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ПРІОРИТЕТИ ІНВЕСТОРІВ
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ІНДЕКС ІНФОРМАЦІЙНОЇ ПРОЗОРОСТІ ПУБЛІЧНИХ
КОМПАНІЙ 2007
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ІНДЕКС ІНФОРМАЦІЙНОЇ ПРОЗОРОСТІ ПУБЛІЧНИХ
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ПЕРЕВАГИ ПРОЗОРОСТІ І ПУБЛІЧНОСТІ

Бажання власників отримати ринкову оцінку вартості
бізнесу

Продаж долі в бізнесі
Розширення можливостей при фінансуванні угод
злиття/поглинання ( різниця в вартості публічної і непублічної
компанії, кредит під заставу акцій, облігаційні запозичення
замість банківських кредитів, акції як "валюта" платежу) 
Захист від недружнього поглинання (максималізація вартості, 
справедлива ціна, міноритарії – інституційні інвестори)

Інструмент фінансування розвитку компанії
Залучення дешевого ресурсу

Іміджeва складова як для компанії так і для її власників
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СТРУКТУРА КАПІТАЛУ – УПРАВЛІННЯ КОМПАНІЄЮ

Етапи формування структури капіталу

Зміна структури управління компанією
СТРАТЕГІЯ РОЗВИТКУ ПІДПРИЄМСТВА

Приватне розміщення
Невеликий пакет 5% – 10%

Публічне розміщення
Пакет 10% – 20%

Реорганізація
підприємства

Поглинання і
злиття

Власні
кошти

Кредити
банку

Облігації Акції
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ІРО і приватні розміщення акцій українських компаній
у 2005-2007 рр. 
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Вартість компанії

Премія за
прозорість

Максимальна
капіталізація

Базові
активи

Дії менеджменту по
збільшенню

рентабельності та
обсягу продажів

Розширення
дистриб'юторської мережі

Просування брендів
Придбання суміжників, 

конкурентів та захоплення
нових ринків

Діяльність менеджменту
на фінансових ринках

Публічність компанії
Передбачуваність менеджменту

Випуск облігацій та акцій
Акціонерна політика

Досягнення оптимальної
структури капіталу

Максимальна
капіталізація компанії

Зниження
вартості
залучених
коштів

Максимальна
дохідність при

виході з
інвестицій

СКЛАДОВІ ВАРТОСТІ КОМПАНІЇ
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Середня премія, яку інвестори готові платити за
компанію з високим рівнем корпоративного управління

Джерело:
McKinsey, 

2002 р.


